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Die Rüstungsindustr ie

Dieser Rüstungs-Gigant winkt 
jetzt mit gewaltiger Kursexplosion

Commerzbank-Aktie
WKN: CBK100 / ISIN: DE000CBK1001

Per 13.07.2018, 20:56 Uhr wird für die Aktie 
Raytheon am Heimatmarkt New York der Kurs 
von 199,38 USD angezeigt. Das Papier zählt 
zur Branche „Luft- und Raumfahrt und Verteidi-
gung“.

Die Aussichten für Raytheon haben wir anhand 8 
bedeutender Kategorien analysiert. Für jede Kat-
egorie erhält die Aktie eine Teilbewertung. Die 
Ergebnisse führen in einer Gesamtbetrachtung 
zur Einstufung als „Buy“, „Hold“ bzw. „Sell“.



Die Rüstungsindustrie boomt3

1. Technische Analyse:
Trendfolgende Indikatoren sollen anzeigen, ob
sich ein Wertpapier gerade in einem Auf- oder
Abwärtstrend befindet (s. Wikipedia). Der glei-
tende Durchschnitt ist ein solcher Indikator, wir
betrachten hier den 50- und 200-Tages-Durch-
schnitt. Zunächst werfen wir einen Blick auf den
längerfristigeren Durchschnitt der letzten 200
Handelstage. Für die Raytheon-Aktie beträgt
dieser aktuell 200,64 USD. Der letzte Schlusskurs
(197,52 USD) liegt damit auf ähnlichem Niveau
(−1,56 Prozent Abweichung im Vergleich). Auf
dieser Basis erhält Raytheon somit eine „Hold“-
Bewertung. Nun ein Blick auf den kurzfristigeren
50-Tage-Durchschnitt: Für diesen (204,18 USD)
liegt der letzte Schlusskurs ebenfalls nahe dem
gleitenden Durchschnitt (−3,26 Prozent Abwei-
chung). Die Raytheon-Aktie wird somit auch auf
dieser kurzfristigeren Basis mit einem „Hold2-
Rating bedacht. In Summe wird Raytheon auf
Basis trendfolgender Indikatoren mit einem
„Hold“-Rating versehen.

2. Fundamental:
Mit einem Kurs-Gewinn-Verhältnis (KGV) in
Höhe von 24 ist die Aktie von Raytheon auf Basis
der heutigen Notierungen 62 Prozent niedriger,
als vergleichbare Unternehmen aus der Branche
„Aerospace & Defense“ (62,58) bewertet werden.
Diese Kennzahl wiederum signalisiert eine Un-
terbewertung. Damit entsteht aus der Perspek-
tive der fundamentalen Analyse die Einstufung
„Buy“.

3. Analysteneinschätzung:
In den letzten zwölf Monaten wurden insgesamt
16 Analystenbewertungen für die Raytheon-Ak-
tie abgegeben. Davon waren 15 Bewertungen
„Buy“, 1 „Hold“ und 0 „Sell“. Zusammengefasst

ergibt sich daraus ein „Buy“-Rating für die Ray-
theon-Aktie. Aus dem letzten Monat liegen keine 
Analystenupdates zu Raytheon vor. Im Rahmen 
der von den Analysten durchgeführten Rat-
ings ergab sich ein durchschnittliches Kursziel 
von 218,19 USD. Das Wertpapier hat damit ein 
Aufwärtspotenzial von 10,46 Prozent, legt man 
den letzten Schlusskurs (197,52 USD) zugrunde. 
Daraus leitet sich eine „Buy“-Empfehlung ab. 
Unterm Strich erhält Raytheon somit ein „Buy“-
Rating für diesen Punkt der Analyse.

4. Anleger:
Raytheon wurde in den vergangenen zwei
Wochen von den überwiegend privaten Nutzern
in sozialen Medien als besonders negativ bew-
ertet. Zu diesem Schluss kommt unsere Redak-
tion bei der Auswertung der diversen Kommen-
tare und Wortmeldungen, die sich in den beiden
vergangenen Wochen mit diesem Wert befasst
haben. Im Gegensatz dazu wurden in den ver-
gangenen Tagen überwiegend positive Themen
rund um den Wert angesprochen. Zusam-
mengefasst sind wir der Auffassung, die An-
legerstimmung auf dieser Ebene erlaubt daher
die Einstufung „Hold“. Ergänzend hat die Redak-
tion auch exakt berechenbare Signale herausge-
filtert und fand dabei schlussendlich 4 Buy- und
1 Sell-Signal. Dieser Auswertung ordnen wir da-
her eine „Buy“ Empfehlung zu. Deshalb erzeugt
die Messung der Anlegerstimmung insgesamt
eine „Hold“-Einstufung.

5. Sentiment und Buzz:
Maßstab für die Stimmung rund um Aktien ist
neben den Analysen aus Bankhäusern auch das
langfristige Stimmungsbild unter Investoren
und Nutzern im Internet. Die Anzahl der Beiträge
über einen längeren Zeitraum sowie die



Die Rüstungsindustrie boomt4

Änderung der Stimmung ergeben ein gutes 
langfristiges Bild über die Stimmungslage. Wir 
haben die Aktie von Raytheon auf diese beiden 
Faktoren hin untersucht. Die Beitragsanzahl 
oder Diskussionsintensität zeigte dabei eine 
starke Aktivität, woraus sich unserer Meinung 
nach eine „Buy“-Bewertung erzeugen lässt. Die 
Rate der Stimmungsänderung für Raytheon 
weist eine Veränderung zum Negativen auf. Dies 
entspricht einem „Sell“-Rating. Insofern geben 
wir der Aktie von Raytheon bezüglich des lang-
fristigen Stimmungsbildes die Note „Sell“.

6. Dividende: Raytheon schüttet gegenüber dem 
Durchschnitt der Branche Aerospace & Defense
auf Basis der aktuellen Kurse eine Dividenden-
rendite von 1,79 % und somit 0,09 Prozentpunk-
te weniger als die im Mittel üblichen 1,88 % aus.
Der Ertrag ist somit nur leicht niedriger und führt
zur Einstufung „Hold“.

7. Relative Strength Index: Der Relative Strength
Index (kurz: RSI) setzt die Auf- und Abwärtsbe-
wegungen eines Basiswerts über die Zeit in
Relation und ist damit ein guter Indikator für
überkaufte oder unterkaufte Titel. Der RSI der
letzten 7 Tage für die Raytheon-Aktie hat einen

Wert von 37,61. Auf dieser Basis ist die Aktie 
damit weder überkauft noch -verkauft und er-
hält eine „Hold“-Bewertung. Wir vergleichen den 
7-Tage-RSI nun mit dem Wert des RSI auf 25-Tage 
Basis (68,2). Raytheon ist auch auf 25-Tage-Basis 
weder überkauft noch  verkauft (Wert: 68,2). 
Deswegen bekommt die Aktie für den RSI25 
ebenfalls eine „Hold“-Bewertung. In Summe erg-
ibt sich daher nach RSI-Bewertung ein „Hold“-
Rating für Raytheon.

8. Branchenvergleich Aktienkurs: Die Aktie hat
im vergangenen Jahr eine Rendite von 18,49
Prozent erzielt. Im Vergleich zu Aktien aus dem
gleichen Sektor („Industrials“) liegt Raytheon
damit 14,97 Prozent über dem Durchschnitt
(3,52 Prozent). Die mittlere jährliche Rendite für
Wertpapiere aus der gleichen Branche „Aero-
space & Defense“ beträgt 3,13 Prozent. Raythe-
on liegt aktuell 15,35 Prozent über diesem Wert.
Aufgrund der Überperformance bewerten wir
die Aktie auf dieser Stufe insgesamt mit einem
„Buy“.

Damit erhält die Raytheon-Aktie (insgesamt 
über alle 8 bewerteten Faktoren betrachtet) ein 
„Hold“-Rating.
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