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Der König der IT-Ära ist schon jetzt die beste IT-Aktie 2018!

Am 27.06.2018, 5:15 Uhr notiert 
die Aktie Bechtle an ihrem Hei-
matmarkt Xetra mit dem Kurs von 
68,3 EUR. Das Unternehmen ge-
hört zum Segment “IT-Beratung 
und andere Dienstleistungen”.

Unser Analystenteam hat Bechtle 
auf Basis dieser Bewertung am 

Markt einer Analyse zugeführt. 
Insgesamt 8 Faktoren führen zu 
den einzelnen Einschätzungen 
als “Buy”, “Hold” oder “Sell”. Daraus 
wird im letzten Schritt eine Gesa-
mteinschätzung ermittelt.
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1. Dividende:
Die Dividendenrendite misst das Verhältnis zwis-
chen der Dividende und dem aktuellen Aktien-
kurs und wird üblicherweise in Prozent angege-
ben. Die aktuelle Dividendenrendite für Bechtle
beträgt bezogen auf das Kursniveau 1,3 Prozent
und liegt mit 0,12 Prozent nur leicht über dem
Mittelwert (1,19) für diese Aktie. Bechtle bekom-
mt für diese Dividendenpolitik von unseren Ana-
lysten deshalb eine “Hold”-Bewertung.

2. Analysteneinschätzung:
In den letzten zwölf Monaten wurden insgesamt
9 Analystenbewertungen für die Bechtle-Aktie
abgegeben. Davon waren 3 Bewertungen “Buy”,
5 “Hold” und 1 “Sell”. Zusammengefasst ergibt
sich daraus ein “Hold”-Rating für die Bechtle-
Aktie. Auf kurzfristiger Basis, bezogen auf die
vorliegenden Studien des vergangenen Monats,
gilt die Aktie als “Hold”. In diesem Zeitraum stuf-
ten 1 Analysten den Titel als Buy ein, 0 als Hold
und 1 als Sell. Im Rahmen der von den Ana-
lysten durchgeführten Ratings ergab sich ein
durchschnittliches Kursziel von 74,94 EUR. Das
Wertpapier hat damit ein Aufwärtspotential von
10,69 Prozent, legt man den letzten Schlusskurs
(67,7 EUR) zugrunde. Daraus leitet sich eine
“Buy”-Empfehlung ab. Unterm Strich erhält Be-
chtle somit ein “Hold”-Rating für diesen Punkt
der Analyse.

3. Branchenvergleich Aktienkurs:
Im Vergleich zur durchschnittlichen Jahresper-
formance von Aktien aus dem gleichen Sektor
(“Technology”) liegt Bechtle mit einer Rendite
von 22,07 Prozent mehr als 8 Prozent darüber.
Die “Technology Services”-Branche kommt auf
eine mittlere Rendite in den vergangenen 12
Monaten von 19,88 Prozent. Auch hier liegt Be-

chtle mit 2,2 Prozent darüber. Diese gute En-
twicklung der Aktie im vergangenen Jahr führt 
zu einem “Buy”-Rating in dieser Kategorie.

4. Technische Analyse: 
Der aktuelle Kurs der Bechtle von 67,7 EUR ist mit 
-3,42 Prozent Entfernung vom GD200 (70,1 EUR)
aus Sicht der charttechnischen Bewertung ein
“Hold”-Signal. Demgegenüber weist der GD50,
der die mittlere Kursentwicklung aus 50 Tagen
beziffert, einen Kurs von 72,99 EUR auf. Das be-
deutet für den Aktienkurs, dass ein “Sell”-Signal
vorliegt, da der Abstand -7,25 Prozent beträgt.
Unter dem Strich wird der Kurs der Bechtle-Aktie
als “Hold” bewertet, wenn der Durchschnitt aus
50 und 200 Tagen als Grundlage herangezogen
wird.

5. Sentiment und Buzz:
Zu den weichen Faktoren bei der Einschätzung
einer Aktie zählt auch die langfristige Beobach-
tung der Kommunikation im Netz. Unter diesem
Gesichtspunkt hat die Aktie von Bechtle für die
vergangenen Monate folgendes Bild abgege-
ben: Die Diskussionsintensität, die sich vor allem
durch die Häufigkeit der Wortbeiträge zeigt, hat
dabei eine erhöhte Aktivität aufgewiesen. Daher
erhält Bechtle für diesen Faktor die Einschät-
zung “Buy”. Die sogenannte Rate der Stimmung-
sänderung zeigte eine positive Veränderung.
Dies ist gleichbedeutend mit einer “Buy”-Ein-
stufung. Damit ist Bechtle insgesamt ein “Buy”-
Wert.

6. Anleger:
Bechtle wurde in den vergangenen zwei Wochen 
von den überwiegend privaten Nutzern in sozi-
alen Medien als besonders positiv bewertet. Zu
diesem Schluss kommt unsere Redaktion bei der
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Auswertung der diversen Kommentare und 
Wortmeldungen, die sich in den beiden vergan-
genen Wochen mit diesem Wert befasst haben. 
Darüber hinaus wurden in den vergangenen 
Tagen überwiegend positive Themen rund um 
den Wert angesprochen. Zusammengefasst sind 
wir der Auffassung, die Anleger-Stimmung auf 
dieser Ebene erlaubt daher die Einstufung “Buy”. 
Deshalb erzeugt die Messung der Anleger-Stim-
mung insgesamt eine “Buy”-Einstufung.

7. Relative Strength Index:
Ein bekanntes Mittel aus der technischen Ana-
lyse um einzuschätzen, ob ein Titel aktuell
“überkauft” oder “überverkauft” ist, stellt der
Relative Strength Index (RSI) dar. Dieser setzt
Kursbewegungen über die Zeit in Relation. Wir
betrachten den RSI auf 7- und auf 25-Tage-Basis
für Bechtle. Beginnen wir mit dem 7-Tage-RSI,
welcher aktuell 96,97 Punkte beträgt. Das be-
deutet, dass Bechtle momentan überkauft ist.

Die Aktie wird somit als “Sell” eingestuft. Wie 
sieht es beim 25-Tage-RSI aus? Der RSI25 liegt 
bei 67,77, was bedeutet, dass Bechtle hier weder 
überkauft noch -verkauft ist, im Gegensatz zum 
RSI7. Das Wertpapier wird somit abweichend als 
“Hold” eingestuft. Bechtle wird damit unterm 
Strich mit “Sell” für diesen Punkt unserer Analyse 
bewertet.

8. Fundamental:
Mit einem aktuellen KGV (Kurs-Gewinn-Verhält-
nis) von 24,79 liegt Bechtle unter dem Branchen-
durchschnitt (59 Prozent). Die Branche “Technol-
ogy Services” weist einen Wert von 61,08 auf. Die
Aktie ist damit aus heutiger Sicht unterbewertet
und erhält eine “Buy”-Bewertung auf der Basis
fundamentaler Kriterien.

Damit erhält die Bechtle-Aktie (insgesamt über 
alle 8 bewerteten Faktoren betrachtet) ein 
“Hold”-Rating.
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